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Submetemos a apreciagao de V.Sas. as Demonstragdes Contébeis relativas aos semestres findos em 30
de junho de 2019 e de 2018, da JSL Arrendamento Mercantil S/A, elaboradas de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
A JSL Arrendamento Mercantil S/A tem como objetivo a pratica das operagdes de arrendamento mer-
cantil financeiro e operacional, principalmente de caminhdes e veiculos em geral e a prestacdo de ser-
vicos de pagamento na modalidade de emissor de moeda eletrénica. A Companhia, em conjunto com a
cadeia de negécios da JSL S/A, contribuird com o processo de inclus&@o social do caminhoneiro e com o
crescimento sustentavel do setor de transportes na economia brasileira.

No final do 1° semestre de 2019, o crédito total do sistema financeiro, incluindo operagdes com recursos
livres e direcionados, atingiu R$ 3.300 bilhdes, com aumento de 5,1% no periodo. A relagéo crédito/PIB
reduziu para 47,2% (0,5 p.p.), comparativamente a 47,7% em dezembro de 2018.

O volume de crédito do Sistema Financeiro Nacional - SFN destinado ao mercado de veiculos
(financiamento a aquisicdo e arrendamento mercantil), onde concentra-se o foco dos negdcios da
Companhia, alcangou a R$ 224,3 bilhdes, com aumento de 11,3% em relagdo a dezembro de 2018,
enquanto a produgao (originagdo de novas operagoes) totalizou no 1° semestre de 2019 o volume de R$

72,2 bilhdes, com evolugéo de 24,0% em relagao ao exercicio anterior.

Em 30 de junho de 2019, os Ativos totais da Companhia somaram a R$ 289,3 milhdes, crescimento
de 43,0% em relagdo a 30 de junho de 2018, destacando-se: R$ 22,7 milhdes em Titulos e Valores
Mobilidrios — Letras Financeiras do Tesouro (LFT), R$ 19,9 milhdes em Aplicagdes Interfinanceiras de
Liquidez, R$ 228,2 milhdes de Imobilizado de Arrendamento Financeiro e R$ 1,0 milhdo de Imobilizado
de Arrendamento Operacional.

O valor presente das Operagoes de Arrendamento Mercantil em 30 de junho de 2019, apurado segundo
as regras do Banco Central do Brasil foi de R$ 134,0 milhdes, com crescimento de 57,0% em relacéo a
30 de junho de 2018.

Em 30 de junho de 2019 a captag@o de recursos destinados a operagdo de arrendamento mercantil
totalizava R$ 110,7 milhGes, através de Letras de Arrendamento Mercantil (LAM), ante R$ 65,0 milhdes,
em 30 de junho de 2018.

O Lucro liquido contabil alcangado no semestre foi de R$1,5 milhdo, sendo destinado para pagamento de
dividendos aos acionistas, de acordo com o Estatuto Social 0 montante de R$ 14 mil.

O Patriménio Liquido da Companhia montou a R$ 24,3 milhdes em 30 de junho de 2019.

Em assembleia Geral Extraordinaria realizada em 01 de julho de 2019, foi alterada a denominacao
social da Sociedade para BBC Leasing S/A. Arrendamento Mercantil, tendo o Banco Central do Brasil
aprovado a referida deliberagao em 08 de agosto de 2019, que se encontra em registro junto a Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo — JUCESP.
De acordo com a Resolugao n° 3198 do Banco Central do Brasil, a JSL Arrendamento Mercantil S/A no
exercicio, ndo contratou e nem teve servicos prestados pela KPMG Auditores Independentes (‘KPMG”)
ndo relacionados a auditoria externa. A politica adotada pela Companhia atende aos principios que
preservam a independéncia do Auditor, de acordo com critérios internacionalmente aceitos, ou seja,
o auditor ndo deve auditar o seu prdprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou
promover interesses deste.
Agradecemos aos nossos colaboradores, e aos nossos clientes, investidores e parceiros que nos
honram com seu apoio e confianga.

Séo Paulo, 27 de agosto de 2019.

A DIRETORIA

Balancos patrimoniais levantados em 30 de junho de 2019 e de 2018 (Em milhares de reais)

Nota Nota
Ativo explicativa 2019 2018 Passivo explicativa 2019 2018
Circulante 45.831 42.955 Circulante 129.918 104.953
Disponibilidades 4 1.087 588 Depositos 18.013 19.634
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 4 19.923 21.262  Outros depdsitos 9 18.013 19.634
Aplicagdes no mercado aberto 15.202 20.482 Recursos de aceites e emissao de titulos 42.288 31.618
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 4.721 780  Letras de arrendamento mercantil 10 42.288 31.618
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 5 22.739 19.924 OQutras obrigacées 69.617  53.701
Carteira propria 2.190 2136 Sociais e estatutarias 12a 14 13
Vinculados a prestacao de garantias 20.549 17.788 Fiscais e previdenciarias 12b 1.257 767
Operacdes de arrendamento mercantil 302 265  Diversas 12¢ 68.346 52.921
Arrendamentos a receber e valor residual garantido- setor privado 6 89.026 58.147
Rendas a apropriar de arrendamentos a receber e valor residual Exigivel a longo prazo 135.074 76.626
Aﬁ:ﬁéi?r?:ﬁtros a receber operacional g (86-577‘?5) (56-75175) Recursos de aceites e emisséo de titulos 68.381  33.344
Rendas a apropriar de arrendamentos operacional 6 (694) (815) olftt::: gsﬁrfng:;nemo mercanti 10 gggg; igggg
(Proviséo para créditos de arrendamento mercantil de liquidagéo e gagoes o ee 15 aan
duvidosa) 6e (2.200) (1.175) Fl_scals e previdenciarias 12b 17.055 12.886
Outros créditos 1.513 680 Diversas 12c 49638 30.396
Olalt\:grss?;lores e bens 7 12(1;3 ggg PgtriT(Tr:‘io(;iqu_id_F . ) . ﬁ %
= T on7 apital de domiciliados no pais . .
girs]::saaosiitfc?padas 223 1;? Reservas de lucros 13b _ 4838 79
Realizavel a longo prazo 14.030 12.449
Operacoes de arrendamento mercantil (2.262) (1.113)
Arrendamentos a receber e valor residual garantido - setor privado 6 91.538 55.061
Rendas a apropriar de arrendamentos a receber e valor residual
a balancear 6 (91.538) (55.061)
Arrendamentos a receber operacional 6 132 772
Rendas a apropriar de arrendamentos operacional 6 (132) (772)
(Provisao para créditos de arrendamento mercantil de liquidagao
duvidosa) 6e (2.262) (1.113)
Outros créditos 16.292 13.562
Diversos 7 16.292 13.562
Permanente 229.469 146.971
Imobilizado de uso 8a 74 36
Instalagdes, méveis e equipamento de uso 151 91
Depreciagdo acumulada (77) (55)
Imobilizado de arrendamento 8b  229.230  146.796
Bens arrendados financeiros 274.642 169.542
Superveniéncia de depreciacao 67.900 44.695
Depreciagdo acumulada (114.414)  (69.137)
Perdas em arrendamento 193 76
(-) Amortizagao acumulada de perdas (81) (15)
Bens arrendados operacional 2.281 2.281
Depreciagao acumulada operacional (1.291) (646)
Intangivel 23a 165 139
Ativos intangiveis - software 310 228
Amortizagao acumulada (145) (89)
Total do ativo 289.330  202.375 Total do passivo 289.330 202.375
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis
Demonstracoes das mutacoes do patrimonio liquido para os semestres findos em 30 de junho 2019 e de 2018
(Em milhares de reais - R$)
Ajustes de Lucros
Capital Reservas de lucros avaliacao (Prejuizos
Social Legal Estatutaria patrimonial lados) Totais
Saldos em 31 de dezembro de 2017 20.000 - - - (513) 19.487
Lucro liquido do semestre - - - - 1.322 1.322
Destinacao - - - - - -
Reservas - 41 755 - (796) -
Dividendos - - - - (13) (13)
Saldos em 30 de junho de 2018 20.000 4 755 - - 20.796
Saldos em 31 de dezembro de 2018 20.000 144 2.697 - - 22.841
Lucro liquido semestre - - - - 1.511 1.511
Destinacao
Reservas - 75 1.422 - (1.497) -
Dividendos - - - - (14) (14)
Saldos em 30 de junho de 2019 20.000 219 4.119 - - 24.338

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes contabeis

Demonstracoes do R lo paraos S res Findos em 30 de junho de 2019 e de 2018

(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro por agao)

Nota

explicativa 2019 2018
R da intermediacao financeira 53.195 35.682
Operagdes de arrendamento mercantil 69 52.057 34.511
Resultado de operacdes com titulos e valores mobilidrios 5¢c 1.138 1171
Des da intermediacao financeira (44.828)  (29.263)
Operagdes de captagao no mercado 10b (4.461) (3.220)
Operagdes de arrendamento mercantil 69 (38.379) (25.215)
Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa 6e (1.988) (828)
Resultado bruto da intermediacao financeira 8.367 6.419
Outras receitas (despesas) operacionais (5.909) (4.049)
Receitas de prestacao de servigos 14 5.758 5.957
Despesas de pessoal 15 (2.752) (1.983)
Outras despesas administrativas 16 (7.907) (7.176)
Despesas tributérias 17 (1.562) (1.183)
Outras receitas operacionais 18 776 471
Outras despesas operacionais 19 (222) (135)
Resultado operacional 2.458 2.370
Resultado nao operacional 63 )
Resultado antes da tributacao sobre o lucro 2.521 2.368
Imposto de renda e contribuicao social 20 (1.010) (1.046)
Provisdo para imposto de renda (3.257) (2.808)
Provis&o para contribuig&o social (364) (440)
Ativo fiscal diferido 2.611 2.202
Lucro liquido 1.511 1.322
Lucro liquido por agao em circulagao - em R$
(Representado por 20 milhdes de acoes) 0,08 0,07

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes contabeis

Demonstracoes do valor adicionado
para os semestres findos em 30 de junho de 2019 e de 2018 (Em milhares de reais - R$)

Nota

explicativa 2019 2018

Receitas 57.803 41.283
Intermediacéo financeira 53.195 35.682
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 6e (1.988) (828)
Prestacgao de servigos 14 5.758 5.957
Outras 838 472
Despesas da intermediacao financeira (4.461) (3.220)
Operagdes de captagao no mercado 10b (4.461) (3.220)
Insumos adquiridos de terceiros (6.704) (5.848)
Servigos do sistema financeiro 16 (2.768) (2.835)
Servicos de terceiros 16 (2.686) (1.966)
Processamento de dados 16 (654) (583)
Comunicagbes 16 (132) (173)
Publicagoes 16 (67) (52)
Outros (397) (239)
Valor adicionado bruto 46.638 32.215
Despesa de depreciagao de bens arrendados 6g e 8c (38.379) (25.215)
Despesa de depreciacao e amortizagao 19 (42) (31)
Valor adicionado liquido a distribuir 8.217 6.969
Distribuicéo do valor adicionado 8.217 6.969
Pessoal 3.533 2.729
Remuneragéo direta 3.040 2.427
Beneficios 271 207
FGTS 222 95
Impostos, taxas e contribuicoes 3.161 2.723
Federais 2.390 2175
Municipais 77 548
Aluguéis 12 195
Aluguéis 16 12 195
Remuneracao de capitais proprios 1.511 1.322
Lucro 1.511 1.322

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

ajustes, relacionados a condigbes que ja existiam na data-base das demonstracdes contabeis; e (ii)
Eventos que nao originam ajustes, relacionados a condi¢cbes que nao existiam na data-base das
demonstragdes contabeis.

Demonstragoes dos fluxos de caixa
para os semestres findos em 30 de junho de 2019 e de 2018 (Em milhares de reais - R$)

Nota

explicativa 2019 2018

Resultado antes da tributacao sobre o lucro 2.521 2.368
Ajustes ao resultado 28.928 18.067
Depreciagbes amortizagado de bens arrendados 6g e 8c 38.379 25.215
Amortizacdes do diferido 19 42 31
Superveniéncia de depreciacao 6g e 8c (15.994)  (11.230)
Ajuste de marcagdes a mercado de titulos e valores mobiliarios 52 3
Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa 6e 1.988 828
Despesas de operagdes de captagdo no mercado 4.461 3.220
Variagoes de ativos e obrigacoes (55.505)  (34.654)
Variagao em titulos e valores mobilidrios (2.319) (2.890)
Variagao em operacoes de arrendamento mercantil (74.822)  (31.934)
Variagao de outras obrigagdes 20.117 (2.088)
Variagdo em depdsitos 1.054 2.448
Variagao em outros créditos 65 (390)
Variagao em outros valores e bens 23 (154)
Contribuicao social pagas 377 354
Caixa liquido proveniente nas atividades operacionais (24.056) (14.219)
Aquisicao imobilizado de uso e intangivel (39) -
Caixa liquido usado nas atividades de investimentos (39) -
Captagao por meio de recursos de emissao de titulos 50.778 16.206
Resgate parcial de captacdo por meio de recursos de emissao de titulos (27.353)  (13.516)
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos 23.425 2.690
Reducéo no caixa e equivalentes de caixa (670) (11.529)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 21.680 33.379
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 4 21.010 21.850

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

Notas explicativas as demonstracoes contabeis para os
semestres findos em 30 de Junho de 2019 e de 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando informado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL - A JSL Arrendamento Mercantil S/A (“Companhia”) € uma sociedade
anénima de capital fechado que tem por objeto social a pratica das operacdes de arrendamento
mercantil financeiro e operacional, principalmente de caminhdes e veiculos em geral e a prestacéo de
servicos de pagamento na modalidade de emissor de moeda eletronica. As Demonstragdes Contabeis
foram aprovadas pela Diretoria em 27 de agosto de 2019,

2. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS - As demonstragdes contébeis foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN”), com observancia das disposi¢oes emanadas das
Leis n°4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e n® 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes), com
alteragdes introduzidas pelas Leis n°® 11.638/07 e n°® 11.941/09, para a contabilizagdo das operagdes,
associadas as normas e diretrizes estabelecidas pelo BACEN, apresentadas em conformidade com
o Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), Resolugdes do Conselho
Monetario Nacional (“CMN”) quando aplicavel, que incluem praticas e estimativas contabeis no que se
refere a constituicao de provisoes.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS - a) Caixa e equivalentes de caixa e moeda funcional e de
apresentacao - Para fins de elaboracédo das demonstracoes dos fluxos de caixa, caixa e equivalentes
de caixa sdo representados por dinheiro em caixa e depdsitos em instituicdes financeiras no pais e no
exterior, incluidos na rubrica de disponibilidades e aplicagbes interfinanceiras de liquidez, cujo
vencimento das operagdes na data da efetiva aplicagao seja igual, inferior a 90 dias ou que tenham
liquidez didria e que apresentem risco insignificante de mudanca de valor justo, os quais sao utilizados
pela Companhia para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. b) Apuracéo do resultado
- As receitas e despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério “pro
rata” dia para aquelas de natureza financeira. Estas de natureza financeira sdo calculadas com base no
método exponencial. As operagdes com taxas pés-fixadas sdo atualizadas até a data do balango pelos
indices pactuados e as operacoes prefixadas estao registradas pelo valor de resgate, retificado por
conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar correspondentes ao periodo futuro. No tocante as
receitas de prestac@o de servicos de emissao de moeda eletrénica, na modalidade de cartes pré-
pagos, as receitas sdo apropriadas ao resultado quando da efetiva prestacédo dos servigos contratados.
c) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez - As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sdo registradas
ao custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco. d) Titulos e Valores Mobiliarios
- Os titulos e valores mobilidrios s@o contabilizados pelo custo de aquisi¢éo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balango, com base na taxa de remuneragao e em razdo da fluéncia dos prazos
dos papéis e ajustados a valor de mercado, quando aplicavel. Sdo classificados nas seguintes
categorias: * Titulos para negociagao — sao titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propésito de
serem ativa e frequentemente negociados, ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao
resultado do periodo; ¢ Titulos disponiveis para venda — sdo titulos e valores mobilidrios que nao se
enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento, ajustados pelo valor de
mercado em contrapartida a conta destacada do Patriménio Liquido, pelo valor liquido dos efeitos
tributarios. Ganhos e perdas néo realizados sdo reconhecidos no resultado do periodo, quando
efetivamente realizados; e ¢ Titulos mantidos até o vencimento — s&o titulos e valores mobilidrios para
os quais ha a intencéo e capacidade financeira para sua manutengdo em carteira até o vencimento. Sao
avaliados pelo custo de aquisi¢éo, acrescido dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado
do periodo. A companhia n@o possui titulos classificado nesta categoria. e) Operacoes de
Arrendamento Mercantil - A carteira de arrendamento mercantil € constituida por contratos celebrados
ao amparo da Portaria n° 140/84, do Ministério da Fazenda, que contém cldusulas de: a) nao
cancelamento; b) opcéo de compra; e c¢) atualizacao pés-fixada ou prefixada, contabilizada de acordo
com as normas estabelecidas pelo BACEN. Os arrendamentos a receber séo registrados pelo valor
contratual, em contrapartida as contas retificadoras de Rendas a Apropriar e Valor Residual a Balancear,
ambos apresentados pelas condigoes pactuadas. O VRG recebido antecipadamente é registrado em
Outras Obrigagdes - Credores por Antecipacao de Valor Residual até a data do término contratual. O
ajuste a valor presente das contraprestagées e do VRG a receber das operagdes de arrendamento
mercantil é reconhecido como superveniéncia/insuficiéncia de depreciacdo no Imobilizado de
Arrendamento Mercantil. A préatica adotada acima difere das praticas contabeis previstas na legislacao
brasileira, principalmente no que diz respeito ao regime de competéncia no registro das receitas e
despesas relacionadas aos contratos de arrendamento mercantil. Em consequéncia, de acordo com a
Circular BACEN n° 1.429/89, ¢ calculado o valor presente das contraprestagées em aberto, utilizando-
se a taxa interna de retorno de cada contrato, registrando-se uma receita ou despesa de arrendamento
mercantil, em contrapartida as rubricas de superveniéncia ou insuficiéncia de depreciagéo,
respectivamente, registradas no Ativo Permanente, com o objetivo de adequar as operagdes de
arrendamento mercantil ao regime de competéncia. As rendas das operagboes de arrendamento
mercantil vencidas ha mais de 59 dias, inclusive, independentemente de seu nivel de risco, sdo
reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas. As operagdes renegociadas sdo mantidas,
no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas antes da renegociagdo. As renegociacoes de
operagdes de arrendamento mercantil j& baixadas para prejuizo sdo classificadas como nivel H, e os
eventuais ganhos provenientes da renegociacao sao reconhecidos como receita quando efetivamente
recebidos. f) Provisao para créditos de arrendamento mercantil de liquidacdo duvidosa - A
provisdo para créditos de arrendamento mercantil de liquidagéo duvidosa é apurada em conformidade
com os preceitos da Resolugdo CMN n° 2.682/1999, que determina a andlise periddica da carteira e sua
classificagdo em nove niveis, sendo “AA” (risco minimo) e “H” (risco méaximo). As operacdes classificadas
como nivel “H” permanecem nessa classificacao por seis meses, quando entdo sdo baixadas contra a
provisdo existente e passam a ser controladas em contas de compensagao, nao mais figurando no
balango patrimonial da entidade. A classificagdo das operacbes é amparada na analise periédica do
devedor e da operagéo, levando-se em considerag&o itens como a situagéo econémico-financeira, grau
de endividamento, capacidade de geracao de resultados, administracéo, fluxo de caixa, pontualidade
nos pagamentos, contingéncias, setor de atividade e garantias envolvidas. A provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa é apurada em valor suficiente para cobrir provaveis perdas e considera as normas
e instrucdes do CMN e do BACEN, associadas as avaliacdes realizadas pela administracdo da
Companhia na determinagéo dos riscos de crédito. g) Outros valores e bens - a) Despesa antecipada

- Representada pela aplicagdo de recursos em pagamentos antecipados, cujos direitos de beneficios ou
prestacé@o de servigos ocorrerdo em periodos futuros, sendo registrada no resultado de acordo com o
regime de competéncia. b) Bens nao de uso - Refere-se a bens ndo de uso préprio da companhia, os
bens recebidos em dagdo de pagamento pelo custo e ajustado por provisdo para perdas quando
necessario. h) Imobilizado de uso e de arrendamento - I) Imobilizado de uso - Corresponde aos
direitos que tenham por objetivo bens corpéreos destinados a manutencao das atividades ou exercidos
com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e
controles dos bens para a entidade. E demonstrado pelo custo de aquisi¢ao, deduzido da depreciagao
acumulada e ajustada por redug@o ao valor recuperavel, quando aplicavel. A depreciagéo é calculada
pelo método linear, de acordo com taxas anuais que contemplam o prazo de vida Util-econémica estimada
dos bens. Il) Imobilizado de arrendamento - E registrado pelo custo de aquisi¢ao, deduzido das
depreciagdes acumuladas. A depreciagédo é calculada pelo método linear, com reducao de 30% na vida
util normal do bem, prevista na legislagéo vigente. As principais taxas anuais de depreciagéo utilizadas,
base para esta reducéo, s@o as seguintes: caminhdes, 25%; veiculos e afins, 20%. Adicionalmente, o
imobilizado de arrendamento inclui o ajuste referente a insuficiéncia/superveniéncia de depreciagdo
(notas 6a, 6g, 8b e c). lll) Perdas em arrendamento - Os prejuizos apurados na venda de bens
arrendados sao diferidos e amortizados pelo prazo remanescente de vida util normal dos bens (nota 6a)
- i) Intangivel - Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados
a manutengdo da entidade ou exercidos com essa finalidade. E demonstrado pelo custo de aquisicao/
formacao, deduzido da amortizagdo acumulada e ajustado por redugdo ao valor recuperavel, quando
aplicavel. j) Imposto de renda e contribuicéo social - A provisao para imposto de renda é constituida a
aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribuicao social sobre o
lucro foi calculada até agosto de 2015, considerando a aliquota de 15%. Para o periodo compreendido
entre setembro de 2015 a dezembro de 2018, a aliquota foi alterada para 20%, conforme Lei n® 13.169/15,
retornando a aliquota para 15% a partir de janeiro de 2019. Os créditos tributarios sobre as adi¢des
tempordrias serdo realizados quando da utilizagdo e/ou reversdo das respectivas provisdes sobre as
quais foram constituidos. Os créditos tributdrios sobre prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao
social serdo realizados de acordo com a geragéo de lucros tributaveis, observando o limite de 30% do
lucro real do periodo-base. Tais créditos tributarios s@o reconhecidos contabilmente baseados nas
expectativas atuais de realizagao, as quais sao revistas periodicamente considerando estudos técnicos e
andlises realizadas pela Administragdo. Foram constituidas provisdes para os demais impostos e
contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislacdes vigentes. k) Reducado ao valor
recuperavel de ativos nao financeiros (impairment): A Companhia avalia os ativos ndo financeiros a
fim de verificar se seus valores contabeis s@o plenamente recuperaveis. Este procedimento submete os
ativos a anadlise tanto qualitativa quanto quantitativa, sendo que todos os ativos néo financeiros sao
avaliados, no minimo, uma vez por ano ou quando ocorrer a indicacao de que um ativo possa ter sofrido
desvalorizagao. De acordo com a Resolugado CMN n° 3.566/08, perdas por redugdes ao valor recuperavel
sdo reconhecidas pelo montante no qual o valor contdbil do ativo (ou grupo de ativos) excede seu valor
recuperavel. O valor recuperavel de cada ativo é calculado como o maior valor entre o valor em uso (soma
dos fluxos de caixa antes de imposto estimados descontados a valor presente) e o valor justo menos seu
custo de venda (prego de mercado subtraido das despesas de transagao). Para fins de avaliar a reducao
ao valor recuperavel, os ativos sao agrupados ao nivel minimo para o qual podem ser identificados fluxos
de caixa independentes (unidades geradoras de caixa). A avaliacdo pode ser feita em nivel de um ativo
individual quando o valor justo menos seu custo de venda possa ser determinado de forma confidvel. Nos
semestres findos em 30 de junho de 2019 e de 2018 nao houve ativos sujeitos ao ajuste por impairment.
1) Outros depésitos - Sdo demonstrados pelos valores das exigibilidades, representados por saldos de
cartoes pré-pagos. m) Recursos de Aceites e Emissao de Titulos - Representados por captagdes
efetuadas por intermédio de LAM - Letras de Arrendamento Mercantil. Sdo demonstrados pelos valores
das exigibilidades e consideram, quando aplicaveis, os encargos exigiveis até a data do balanco,
reconhecidos em base “pro rata” dia. n) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacoes Legais —
Fiscais e Previdenciarias - O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgagédo dos ativos e passivos
contingentes e obrigagdes legais (fiscais e previdenciarias) s&o efetuados de acordo com os critérios
definidos na Resolugdo CMN n° 3.823/09, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 25 — Provisoes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, sendo os principais critérios os seguintes: | - Ativos e
Passivos Contingentes - Referem-se a direitos e obrigacdes potenciais decorrentes de eventos
passados e cuja ocorréncia depende de eventos futuros. » Ativos Contingentes - Nao sao reconhecidos
contabilmente, exceto quando da existéncia de evidéncias que assegurem elevado grau de confiabilidade
de realizago, usualmente representado pelo transito em julgado da acédo e pela confirmagao da
capacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensacdo com outro exigivel; ¢ Passivos
Contingentes - Decorrem basicamente de processos judiciais e administrativos, inerentes ao curso
normal dos negdcios, movidos por terceiros, ex-funcionarios e 6rgaos publicos, em agdes civeis,
trabalhistas, de natureza fiscal e previdencidria e outros riscos. Essas contingéncias, coerentes com
praticas conservadoras adotadas, s@o avaliadas por assessores juridicos e levam em consideragao a
probabilidade que recursos financeiros sejam exigidos para liquidar as obrigacdes, a natureza e
complexidade das agdes e no posicionamento dos tribunais e que o montante das obrigacdes possa ser
estimado com suficiente seguranca. As contingéncias s&o classificadas como provaveis, para as quais
sdo constituidas provisdes; possiveis, que somente sdo divulgadas sem que sejam provisionadas; e
remotas, que ndo requerem provisao e divulgacdo. Os valores das contingéncias sdo quantificados
utilizando-se modelos e critérios que permitam a sua mensuracdo de forma adequada, apesar da
incerteza inerente ao prazo e valor. A provisao constituida sera suficiente para atender ao risco de perda
decorrente desses processos. Os depdsitos judiciais em garantia correspondentes séo atualizados de
acordo com a regulamentacdo vigente. Il - Obrigacoes Legais — Fiscais e Previdenciarias -
Representadas por exigiveis relativos as obrigagdes tributarias, cuja legalidade ou constitucionalidade é

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2019 2018
Disponibilidades em moeda nacional 1.087 588
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez 19.923 21.262
- Aplicacdes no mercado aberto (a)(b)(c) 15.202 20.482
- Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros (b)(c) 4.721 780
Total de caixa e equivalentes de caixa 21.010 21.850

(a) Representadas por aplicacdo em operacdes compromissadas em Notas do Tesouro Nacional — NTN;
(b) Remuneradas a uma taxa de 100% dos Certificados de Depdsitos Interbancérios — CDI; e

(c) Operagdes cujos vencimentos na data da efetiva aplicagdo sejam igual, inferior a 90 dias ou que
tenham liquidez didria e que apresentem risco insignificante de mudancga de valor justo.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS - No
“Balango Patrimonial”, os titulos e valores mobilidrios classificados na categoria “titulos para negociagao”
sdo apresentados como ativo circulante, independentemente do prazo de vencimento do papel.
a) A carteira de titulos e valores mobiliarios, por tipo de papel, possui a seguinte composicao:
TITULOS PARA NEGOCIAGAO 2019 2018

Carteira propria 2.190 2.136
Letras financeiras do tesouro — LFT (a) 2.190 2.136
Vinculados a prestacao de garantias (b) 20.549 17.788
Letras financeiras do tesouro — LFT (c) 20.549 17.788
Total 22.739 19.924

(a) Vencimento do papel para 1°. de margo de 2020, remuneradas a uma taxa de 100% da Selic; (b) Conforme Circular BACEN
n° 3.681/2013, com nova redagao dada pela Circular BACEN n° 3.705/2014, referem-se a recursos para garantia dos saldos
de moedas eletrénicas mantidas em contas de pagamentos pela emissao de cartdes pré-pagos (vide nota 9). A partir de 1°
de janeiro de 2019, o percentual de alocagéo desses recursos é de 100%, todavia a Companhia, em 30 de junho de 2019,
manteve valor superior ao minimo exigido pelo BACEN; e (c) Vencimento do papel para 1°. de margo de 2021 e 1°. de margo
de 2025, remunerada a uma taxa de 100% da Selic;

b) Marcacao a mercado dos titulos e valores mobiliarios — Letras financeiras do tesouro - LFT:

TITULOS PARA NEGOCIAGAO 2019 2018
Valor de custo 22.794 19.929
Ajuste a mercado refletido no resultado (1) (55) (5)
Valor Contabil 22.739 19.924

(1) O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios foi apurado com base em precos e taxas praticados nas datas dos
balancos, divulgados pela Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (‘ANBIMA”).
c) Resultado de operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios

2019 2018
Rendas de aplicagdes em operagdes compromissadas (1) 424 504
Rendas de aplicagdes em depositos interfinanceiros (1) 98 98
Rendas de titulos de renda fixa 616 569
Total

1.138 1171

(1) Vide nota 4.

Nos semestres findos em 30 de junho de 2019 e de 2018, a Companhia ndo efetuou operagdes
envolvendo instrumentos financeiros derivativos.

6. OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL - As operagées de arrendamento mercantil sao
contratadas com taxa de juros prefixada, tendo o arrendatério a opgao contratual de compra do bem. Os
valores dos contratos de arrendamento mercantil estao registrados a valor presente, apurado com base
na taxa interna de retorno de cada contrato. Esses contratos, em atendimento as normas do BACEN, sao
apresentados em diversas contas patrimoniais, as quais séo resumidas conforme segue:

a) Composicao da carteira de arrendamento mercantil

2019 2018

Arrendamentos a receber — setor privado 180.564 113.208
(-) Rendas a apropriar de arrendamento mercantil (178.113) (111.768)
Imobilizado de arrendamento (nota 8b) 274.642 169.542
(-) Depreciagao acumulada sobre bens arrendados (46.514) (24.442)
- Depreciagbes acumuladas (nota 8b) (114.414) (69.137)

- Superveniéncia de depreciagédo (nota 8b) 67.900 44.695
(-) Valor residual garantido antecipado (nota 12c) (97.450)  (62.496)
(+) Perdas em arrendamento (nota 8b) 112 61
Carteira de arrendamento mercantil Financeiro (VP) * 133.241 84.105
Arrendamento a receber Operacional 877 1.587
(-) Rendas a apropriar de arrendamento operacional (826) (1.587)
Carteira de arrendamento mercantil operacional ** 795 1.266
Valor presente das operacdes de arrendamento mercantil 134.036 85.371

(*) Valor presente das contraprestagdes dos contratos de arrendamento mercantil financeiro, calculado
conforme Circular Bacen n° 1429/1989, (**) Valor presente das contraprestacdes dos contratos de
arrendamento mercantil operacional, calculado conforme os critérios estabelecidos contratualmente.
b) Composicao da carteira por nivel de risco

Em 30 de junho - R$ mil

Saldo da carteira
Curso anormal

objeto de contestacao judicial, constituidas provisdes pelo valor integral em discussao, independentemente Total curso Curso
de avaliagd@o acerca de probabilidade de sucesso do processo. Os exigiveis e os depositos judiciais Nivel de risco Vencidas _Vincendas _ anormal normal _Total (1) %
correspondentes séo atualizados de acordo com a regulamentagéo vigente. o) Outros Ativos e Passivos AA - - - - - -
- Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicével, os rendimentos A - - - 79.495 79.495 59,3
e as variagbes monetarias auferidas em base “pro rata” dia e provisdo para perda, quando julgada B 273 2.675 2.948 14.366 17.314 12,9
necessaria. Os passivos estdo demonstrados pelos valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos, C 846 9.251 10.097 14.594 24.691 18,4
quando aplicavel, dos encargos e das variacbes monetdrias incorridos em base “pro rata” dia. gybtotal 1.119 11.926 13.045 108.455 121.500 90,6
p) Resultado por acao - O resultado por agdo é calculado com base nas quantidades de agdes nas p 442 3.052 3.494 5.289 8.783 6,6
datas das demonstragbes contébeis. q) Uso de estimativas - A preparacdo das demonstragbes g 194 1.006 1.200 476 1.676 1,3
contabeis exige que a Administragao efetue estimativas e adote premissas, no melhor de seu julgamento, F 102 398 500 - 500 0,4
que afetam os montantes de ativos e passivos, financeiros ou néo, receitas e despesas e outras G 46 147 193 - 193 0,1
transacdes, tais como: (i) a estimativa dos créditos tributarios ativados; (ii) as taxas de depreciacdo dos H 399 985 1.384 - 1.384 1,0
|t.ens do ativo imobilizado;(iii) provisao para crr::dlt0§ de aljren.damento' meljcantll de Imwgaqao duvidosa; gyptotal 1.183 5.588 6.771 5.765 12.536 9,4
.(IV) perda aolvalor lrecuperavel de ativos naolflngnceilros, (v) egtlmatlva dq valo.r justq de cert~os Total Geral em 2019 2.302 17514 19.816 114220  134.036 100,0
|nstrumenltos flnancglros. Os valores de eventual liquidacao destes ativos e passivos, flpancelros Oun&o, o 17 13,1 14,8 852 100,0
podem vir a ser diferentes dos valores agresentados com base nessas estlmat_lvas. r) 'Ev:entos Total Geral em 2018 1.504 11.485 12.989 72.382 85.371 100,0
subsequentes - Referem-se a eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a % 18 134 150 848 100.0
data de sua aprovagéo pelos 6rgaos de administragdo. Sdo divididos em: (i) Eventos que originam 7° ’ ’ g ! ’
Provisao
% Minimo de Minima requerida

Provisic 1to Especifica Total Total
Nivel de Risco requerido Vencidas  Vincendas Total especifica Genérica Total em 2019 % em 2018 %
AA - - - - - - - - - -
A 0,5 - - - 397 397 397 8,9 117 5,1
B 1,0 3 27 30 144 174 174 3,9 359 15,7
C 3,0 25 278 303 438 741 741 16,6 698 30,5
Subtotal 28 305 333 979 1.312 1.312 29,4 1.174 51,3
D 10,0 44 305 349 529 878 878 19,7 92 4,0
E 30,0 58 302 360 143 503 503 11,3 249 10,9
F 50,0 51 199 250 - 250 250 5,6 181 7,9
G 70,0 32 103 135 - 135 135 3,0 84 37
H 100,0 399 985 1.384 - 1.384 1.384 31,0 508 22,2
Subtotal 584 1.894 2.478 672 3.150 3.150 70,6 1.114 48,7
Total Geral em 2019 612 2.199 2.811 1.651 4.462 4.462 100,0
% 13,7 49,3 50,0 37,0 100,0 100,0
Total Geral em 2018 306 1.064 1.370 918 2.288 2.288 100,0
% 13,4 46,5 59,9 40,1 100,0 100,0
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Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis para os Semestres findos em 30 de Junho de 2019 e de 2018 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando informado)

c) Composicao da carteira de arrendamento por prazo

2019 2018
Vencidos a mais de14 dias 1.755 1.124
A vencer até 60 dias 13.387 8.598
A vencer de 61 a 90 dias 5.743 3.502
A vencer de 91 a 360 dias 46.955 30.625
A vencer acima de 360 dias 66.196 41.522
Total 134.036 85.371
d) Composicao da carteira por setor econdomico:
2019 2018
Valor % Valor %
Setor privado 57.524 42,9 36.053 42,2
Servigos 44.509 33,2 25.541 29,8
Transportes terrestres 32.216 24,1 17.009 19,9
Alugueis nao imobiliarios 2.661 2,0 1.989 2,3
Servigos da construgdo 4.887 3,6 5.667 6,6
Demais servigos 4.745 3,5 876 1,0
Industria 4.142 3,1 3.491 41
Fabricacao de produtos derivados do petréleo e
de biocombustiveis 2.390 1,8 3.091 3,6
Demais Industria 1.752 1,3 400 0,5
Comércio 6.267 4,7 3.394 4,0
Comércio atacadista 3.947 2,9 2.713 3,2
Comeércio varejista 1.402 1,1 520 0,6
Comércio de veiculos 918 0,7 161 0,2
Outros 2.606 1,9 3.627 4,3
Agricultura, pecudria, pesca, silvicultura e exploragao
florestal 2.606 1,9 3.627 4,3
Pessoa fisica 76.512 57,1 49.318 57,8
Total 134.036 100,0 85.371 100,0
e) Provisao para crédito de liquidacédo duvidosa
2019 2018
Saldo no inicio do periodo 2.915 1.700
Constituicao da provisao 1.988 828
Baixa para prejuizo (441) (240)
Saldo no final do periodo 4.462 2.288

f) Recuperacao e renegociacdo de créditos - No semestre findo em 30 de junho de 2019 houve
recuperagao de crédito no montante de R$ 82 e renegociagdo no montante de R$ 650, no semestre
findo em 30 de junho de 2018, ndo houve recuperagao e nao foram renegociados créditos.

g) Receitas e despesas de operagoes de arrendamento mercantil

2019 2018
Receitas
Rendas de arrendamento mercantil 35.682 22.900
Rendas de Arrendamento operacional 381 381
Superveniéncia de depreciacao 15.994 11.230
Total da receita 52.057 34.511
Despesas
Depreciagéo de bens arrendados (38.056) (24.892)
Depreciacao de Bens arrendados operacional (323) (323)
Total da despesa (38.379) (25.215)
Total 13.678 9.296
7. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
2019 2018
Créditos tributarios (nota 20b) 16.554 13.524
Antecipacdes salariais 77 85
Impostos e Contribuicdes a compensar 430 391
Outros 744 242
Total 17.805 14.242

8. IMOBILIZADO DE USO E DE ARRENDAMENTO - a) Imobilizado de Uso - Demonstrado ao custo
de aquisicao. As depreciagoes sao calculadas pelo método linear, com base em taxas anuais que
contemplam a vida util-econémica dos bens.

Valor Residual

Taxa

anual Custo Depreciacao 2019 2018
M@veis e equipamentos de uso 10% 65 9) 56 8
Equipamentos de processamento de dados 20% 86 (68) 18 28
Total 151 (77) 74 36
b) Imobilizado de Arrendamento 2019 2018
Veiculos e Afins 259.959 157.267
Maquinas e Equipamentos 14.683 12.275
Depreciagdo Acumulada (114.414) (69.137)
Superveniéncia de Depreciacdo 67.900 44.695
Perdas em Arrendamento 112 61
Total imobilizado arrendamento Financeiro 228.240 145.161
Veiculos e Afins Operacional 2.281 2.281
Depreciagdo Acumulada Operacional (1.291) (646)
Total imobilizado arrendamento Operacional 990 1.635
Total do imobilizado de arrendamento 229.230 146.796

c) Movimentacao do imobilizado de arrendamento
2019 2018
Saldo no inicio do periodo 177.627 129.243
Entradas 82.956 38.022
Baixas (8.968) (6.484)
Depreciagdo no semestre (nota 6g) (38.379) (25.215)
Superveniéncia de Depreciagdo no semestre (nota 6g) 15.994 11.230
Saldo no final do periodo 229.230 146.796

9. OUTROS DEPOSITOS - Refere-se aos saldos de moedas eletrénicas mantidas em contas de
pagamentos pela emissao de cartdes pré-pagos, na condicao de emissor de moeda eletronica.

2019 2018

Outros depdsitos
Saldo de créditos — emiss@o de moeda eletrénica para portadores de

cartoes pré-pagos 18.013 19.634
Total 18.013 19.634
10. RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TITULOS
a) Letras de Arrendamento Mercantil - LAM
Vencimento Remuneracéo ao ano 2019 2018
01 a 30 dias 7,92% a 12,20% 5.931 1.646
31 a 180 dias 7,90% a 15,69% 15.245 11.280
181 a 360 dias 7,34% a 15,67% 16.619 15,906
Acima de 360 dias 7,90% a 15,73% 62.370 29.264
Subtotal 100.165 58.096
b) Letras de Arrendamento Mercantil - LAM (Vinculadas Res. BACEN 2921/2002)
Vencimento Remuneracéo ao ano 2019 2018
01 a 30 dias 9,43% 455 -
31 a 180 dias 7,94% a 11,58% 1.411 1.727
181 a 360 dias 7,48% a 11,93% 2.627 1.059
Acima de 360 dias 6,97% a 11,78% 6.011 4.080
Subtotal 10.504 6.866
Total 110.669 64.962

As despesas com Letras de Arrendamento Mercantil — LAM, no semestre findo em 30 de junho de 2019
montou a R$ 4.461 (30 de junho de 2018 — R$ 3.220). As informagdes relativas a operagdes ativas
vinculadas realizadas na forma prevista na Resolugado CMN n° 2.921/02 estao demonstradas abaixo:

c) Diversas

2019 2018
Credores por antecipagéo de valor residual - VRG (nota 6a) 97.450 62.496
Operagbes com cartdes pré-pagos (1) 11.826 14.188
Antecipacdes para crédito em cartdes pré-pagos (2) 4.473 3.328
Pessoal 689 462
Contas a pagar 2.634 1.669
Comissao a pagar a sociedades ligadas 279 133
Outros 633 1.041
Total 117.984 83.317

™ Valores a pagar por utilizagao de cartdes pré-pagos; e @ Valores a serem creditados aos portadores
de cartoes pré-pagos (nota 21a).

13. PATRIMONIO LiQUIDO - a) Capital Social - O capital social, totalmente subscrito e integralizado
em 30 de junho de 2019 e de 2018 é de R$ 20.000, dividido em 20.000.000 de agdes ordindrias
nominativas, sem valor nominal.

b) Reservas de Lucros

2019 2018
Reserva Legal " 219 41
Reservas estatutarias @ 4.119 755
Reservas de lucros 4.338 796

™ Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do semestre, até atingir 20% do capital social realizado, ou
30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Ap6s esse limite a apropriagdo nao mais se faz obrigatéria. A
reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e @ Visando a manutengao
de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da sociedade, pode ser constituida em
100% do lucro liquido remanescente apés destinagdes estatutdrias, sendo limitado a 95% do capital social integralizado.
c) Dividendos - Aos acionistas estéo assegurados um dividendo minimo obrigatério, de 1% do lucro
liquido anual ajustado. No semestre findo em 30 de junho de 2019 foi distribuido dividendos no montante
de R$ 14 (30 de junho 2018 no montante de R$ 13).

14. RECEITA DE PRESTACAO DE SERVICOS

2019 2018
Rendas com cartdes pré-pagos (1) 5.651 5.925
Operagdes de arrendamento mercantil 107 32
Total __ 5758 5957
1 Rendas provenientes da emissao de moeda eletronica - cartdes pré-pagos.
15. DESPESAS DE PESSOAL

2019 2018
Proventos 1.674 1.190
Encargos sociais 807 586
Beneficios 271 207
Total 2.752 1.983
16. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

2019 2018
Servicos do sistema financeiro 2.768 2.835
Servicos de terceiros 2.686 1.966
Honorarios da diretoria (21b) 1.366 1.237
Processamento de dados 654 583
Comunicagoes 132 173
Aluguéis 12 195
Publicagoes 67 52
Outras 222 1385
Total 7907 7176
17. DESPESAS TRIBUTARIAS

2019 2018
COFINS 680 546
PIS 111 89
1SS 771 548
Total 1.562 1.183
18. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

2019 2018
Outras receitas financeiras 776 471
Total 776 471
19. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

2019 2018
Associagao de Classe 33 26
Desconto concedido 102 50
Despesas com Bens recuperados 27 -
Depreciagdo e amortizagéo (1) 42 31
Perdas com emissao de moeda eletronica 11 1
Variagao cambial 3 1
Outras 4 16
Total 135

222

(1 Bens Intangiveis 5
20. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL - a) A Companhia esta sujeita ao regime de
tributagao pelo Lucro Real, cuja apuragéo a seguir € demonstrada:

2019 2018
Resultado antes da tributacdo sobre o lucro 2.521 2.368
Aliquota vigente (nota 3j) 40% 45%
Imposto de renda e Contribuicdo apurada / Expectativa de crédito (1.008) (1.066)
Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferencas permanentes nos periodos ) 20
Total de Imposto de Renda e Contribuicao social (1.010) (1.046)
b) O saldo de Créditos Tributarios e sua movimentagao, estao representados por:
Consti- Realizacao/
31/12/2018 tuicao Reversao 30/06/2019
Provisao para Créditos de Liquidagdo
Duvidosa 1.614 795 - 2.409
Provisao para publicacao 28 17 (28) 17
Ajuste de Marcagé@o a Mercado 1 26 (1) 26
Crédito tributario sobre diferencas
temporarias 1.643 838 (29) 2.452
Prejuizo fiscal e base negativa de
contribuicao social 12.169 2.119 (186) 14.102
Total Crédito tributario (nota 7) 13.812 2.957 (215) 16.554
Obrigacoes fiscais diferidas 13.718 3.257 - 16.975
Crédito tributario liquidos das
obrigacoes fiscais diferidas 94 (300) (215) (421)

™ obrigagdes fiscais diferidas referem-se ao imposto de renda sobre superveniéncia de depreciagao.

c) Previsao de realizagdo dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base
negativa de contribui¢ao social. A projecao de realizagdo do crédito tributario € uma estimativa e nao
estd diretamente relacionada ‘a expectativa de lucros contabeis. O imposto de renda e a contribuicao
social diferidos serdo realizados a medida que as diferencas tempordrias sejam revertidas ou se
enquadrem nos parametros de dedutibilidade fiscal ou quando os prejuizos fiscais forem compensados.
Apresenta-se a seguir a estimativa de realizagao desses créditos tributérios.

Periodo 2019 2018
2019 160 198
2020 536 662
2021 703 355
2022 1.029 -
2023 24 -
Total dos créditos tributarios @ 2.452 1.215

@ Conforme § 2° do Art. 5° da Resolugao CMN n° 3.059/02, os créditos tributarios originados de prejuizo fiscais ocasionados
pela exclusao das receitas de superveniéncia de depreciagéo, no montante de R$ 16.975 (30 de junho de 2018 — R$
12.412), nédo foram contemplados em razao de sua realizagdo ser apurada no fluxo de vencimento das operagoes de
arrendamento mercantil contratadas.

Em 30 de junho de 2019, o valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa CDI
é de R$ 2.081 (30 de junho de 2018 — R$ 959).

21. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS - a) As transagdes com partes relacionadas sao
efetuadas em condicdes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros, vigentes nas

Companhia é de responsabilidade da Assembleia Geral a fixagdo do montante global da remuneracao
dos Administradores. No semestre findo em 30 de junho de 2019 houve gastos com remuneragéo
aos Administradores no montante de R$ 1.366 (30 de junho de 2018 — R$ 1.237). c) Beneficios Pés
Emprego - Nao existem beneficios pds emprego tais como pensoes e outros beneficios de aposentadoria.
22. GERENCIAMENTO DE RISCOS E CAPITAL - a) Gerenciamento de Riscos - O gerenciamento de
riscos é considerado um instrumento essencial para otimizar o uso de recursos e selecionar as melhores
oportunidades de negécios, visando a obter a seguranga necessaria para a manutencao e continuidade
dos negdcios da Companhia. A Resolugdgo Bacen n° 4.557/17, dispbe sobre a estrutura de
Gerenciamento de Riscos e a estrutura de Gerenciamento de Capital, que devem adotar as instituicdes
de forma continua e de acordo com a compatibilidade do modelo de negécio, com a natureza das
operagdes e com a complexidade dos produtos, dos servigos, das atividades e dos processos
desenvolvidos. O gerenciamento de riscos é o processo onde: ® S&o identificados e mensurados os
riscos existentes e potenciais das operagoes; * Sdo aprovados normativos institucionais, procedimentos
e metodologias de gerenciamentos e controle de riscos consistentes com as orientagdes da
Administracéo e as estratégias; e * A carteira é administrada considerando as melhores relagdes de
risco-retorno. A identificacdo de riscos tem como objetivo mapear os eventos de risco de natureza
interna e externa que possam afetar as estratégias das unidades de negécio e de suporte e o
cumprimento de seus objetivos, com possibilidade de impactos nos resultados, no capital, na liquidez e
na reputaga@o. O gerenciamento de riscos é considerado estratégico pela caracteristica dos produtos e
ativos das operagbes de arrendamento mercantil, impondo as condicdes de mercado constantes
necessidades de aprimoramento e busca das melhores praticas. A Companhia exerce o controle dos
riscos desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragao e controle
para gerenciamento dos riscos. Os processos de gerenciamento de riscos permeiam toda a Companhia,
estando alinhados as diretrizes da Administracéo e dos Executivos que, por meio de Comités, definem
os objetivos globais, expressos em metas e limites para as unidades de negdcio gestoras de riscos. As
unidades de controle e gerenciamento de capital, por sua vez, apoiam a Administragdo por meio dos
processos de monitoramento e andlise de risco e capital. A estrutura organizacional de gerenciamento
de riscos esta de acordo com as recomendagdes aplicaveis pela autoridade monetaria no Brasil. O
controle dos riscos de Mercado, Crédito, Liquidez e Operacional é realizado de forma centralizada,
visando assegurar que os riscos da Companhia sejam administrados de acordo com as politicas e os
procedimentos estabelecidos, que estdo também associados a Gestao e Continuidade dos negécios da
Companhia. O objetivo do controle centralizado é prover a alta administragdo uma visao global das
exposicoes aos riscos, bem como uma visdo prospectiva sobre a adequacao do seu capital, de forma a
otimizar e agilizar as decisdes corporativas. Em relacao ao Gerenciamento de Capital, destacamos que
o indice de Basiléia faz parte dos indicadores que sao avaliados nesse processo de Gerenciamento, e
tem por finalidade medir a suficiéncia de capital em relagdo a exposicdo aos riscos. Em atendimento
aos requisitos estabelecidos pela Circular CMN n° 3.678/13, estdo sendo disponibilizadas as
informagbes sobre o processo de gerenciamento de riscos, que podem ser consultadas no site
http://www.jslleasing.com.br Gerenciamento de Riscos — Estrutura de Gerenciamento de Riscos.
b) Gerenciamento de Risco de Crédito - Define-se como Risco de Crédito a possibilidade de
ocorréncia de perdas associadas ao nao cumprimento pela contraparte de suas obrigagdes financeiras
nos termos pactuados, a desvalorizagao, reducao de remuneracdes e ganhos esperados em instrumento
financeiro decorrentes da deterioragdo da qualidade crediticia da contraparte, do interveniente ou do
instrumento mitigador, reestruturacdo de instrumentos financeiros ou custos de recuperagdo de
exposicoes caracterizadas como ativos problematicos. As exposicoes ao risco de crédito devem ser
monitoradas com eficacia, de forma a permitir, com base em pontos de controle e relatérios quantitativos
e qualitativos, acompanhar e avaliar a composicao, a concentragcdo dos riscos de crédito e a sua
distribuicdo de acordo com as politicas e os limites estabelecidos, bem como os niveis de classificacao
de risco e a sua evolugdo, os niveis de atraso, renegociacdes, recuperagdes e provisionamentos. Todos
os limites estabelecidos devem ser devidamente comunicados as areas envolvidas, tornando-as
também parte desta estrutura, no que tange ao seu cumprimento. No sentido de atender as premissas
da Companhia de maneira tempestiva, sao utilizados instrumentos de controle, tais como: Limite
Maximo de Exposi¢do ao Risco de Crédito por Grupo Econémico, indice de Inadimpléncia, Provisao
para Devedores Duvidosos, Classificagdo e Revisao Periddica de Clientes, Monitoramento de Exposicao
ao Risco de Crédito Indireto, Exposicdes sobre Estimativa de Valor de Mercado do Bem (Risco de Valor
Residual), Monitoramento de Renegociagbes, Perdas e Recuperagdes de Crédito e Plano de
Contingéncia, além da avaliagéo do Risco Socioambiental nos termos da Resolugao Bacen n° 4.327/14,
relacionada as operagdes analisadas na Companhia. c) Gerenciamento de Risco de Mercado e do
IRRBB - Define-se como Risco de Mercado, a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
flutuacdo nos valores de mercado de instrumentos detidos pela Companhia. A esta definicao se inclui
os riscos de variagao de taxas de juros e dos precos de agdes, para os instrumentos de classificacdo na
carteira de negociacao; e os riscos da variagao cambial e dos precos de mercadorias (commodities),
para os instrumentos classificados na carteira de negociacdo ou na carteira bancéria. Define-se o
IRRBB como o risco, atual ou prospectivo, do impacto de movimentos adversos das taxas de juros no
capital e nos resultados da institui¢do financeira, para os instrumentos classificados na carteira bancaria.
Deve-se prever, adicionalmente, para o risco de mercado e para o IRRBB, sistemas que considerem
todas as fontes significativas de risco e utilizem dados confidveis de mercado e de liquidez, tanto
internos quanto externos, documentacao adequada das reclassificagbes de instrumentos entre a
carteira de negociacao e a carteira bancéria e das transferéncias internas de riscos, observados os
critérios estabelecidos pelo Banco Central do Brasil. O gerenciamento do Risco de Mercado envolve a
classificagéo das posigoes detidas pela Companhia em Carteira de Negociacdo ou N&o-Negociagéo, o
controle do limite méximo de exposi¢do, a criagdo de cendrios de teste de estresse, e o estabelecimento
de um plano de medidas contingenciais. d) Gerenciamento do Risco Operacional - Define-se como
Risco Operacional a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Inclui-se a esta
definicdo o Risco Legal associado a inadequagao ou deficiéncia em contratos firmados, bem como
sangdes em razédo de descumprimento de dispositivos legais e a indenizagdes por danos a terceiros,
decorrentes das atividades desenvolvidas. Excluem-se os riscos estratégicos de negdcios e riscos de
reputacdo, que nao derivam de falhas de controle interno. As perdas operacionais devem ter seus
valores identificaveis associados aos eventos de cada risco operacional. A estrutura estabelecida para
o Gerenciamento de Risco Operacional deve fortalecer as agdes e os mecanismos para identificar,
medir, avaliar, monitorar e reportar eventos de riscos operacionais, além de disseminar internamente a
cultura de controle aos demais. Esta estrutura esta formalizada em politica que define a metodologia,
processos e responsabilidades no gerenciamento do risco operacional. O controle do Risco Operacional
permite a atuagdo preventiva e corretiva, evitando novos eventos e reincidéncia de falhas.
e) Gerenciamento do Risco de Liquidez - Define-se o Risco de Liquidez como a possibilidade de a
Companhia ndo ser capaz de honrar eficientemente suas obrigagdes esperadas e inesperadas,
correntes e futuras, incluindo as decorrentes de vinculagcdo de garantias, sem afetar suas operagdes
diarias e sem incorrer em perdas significativas; e a possibilidade de a Companhia ndo conseguir
negociar a preco de mercado uma posi¢ao, devido ao seu tamanho elevado em relagao ao volume
normalmente transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade no mercado. A Companhia adota
um conjunto de medidas de contingéncia para momentos de crise de liquidez e uma Politica de
Gerenciamento de Caixa, para manutencéo de suas atividades, bem como, Fluxo de Caixa que permita
verificar a movimentagdo de ativos e passivos. f) Gerenciamento de Capital - Define-se o
Gerenciamento de Capital como o processo continuo de monitoramento e controle do capital mantido
pela Companhia, na avaliagdo da necessidade de capital para fazer face as operagdes e aos riscos a
que a Companhia esta sujeita e atender as metas de crescimento das operagdes e a adequada
manutengao da estrutura corporativa, estabelecidas no planejamento estratégico. A estrutura de
Gerenciamento de Capital é segregada das areas de negdécios e da auditoria interna e deve fortalecer
as agbes e os mecanismos para identificar, medir e avaliar, monitorar e reportar a necessidade de
capital, observando as seguintes diretrizes:  Estabelecer metas e necessidades de capital, considerando
os riscos a que a Companhia esta sujeita e os objetivos estratégicos estabelecidos; * Adotar postura
prospectiva, antecipando a necessidade de capital decorrente de possiveis mudangas nas condi¢des
econdmicas, regulamentares/legais e de mercado; * Manter um colch&o de capital prudente, de forma a
garantir a viabilidade econémica da Companhia e financiar as oportunidades de crescimento;
* Observar, permanentemente, os normativos emitidos pelos reguladores; * Assegurar que os
participantes tomem decisbes estratégicas e operacionais, segundo as respectivas competéncias,
devendo a Area de Controles e Riscos informar regularmente a Diretoria sobre a compatibilidade do
capital frente aos riscos expostos e aos objetivos estratégicos; e « O indice de Basileia apurado em junho
de 2019 foi de 14,2%, demonstrando a suficiéncia de capital da Companhia, que visa suportar o
incremento na realizacdo de novas operacoes de Arrendamento Mercantil Financeiro e Operacional,
bem como, na emissao de moeda eletronica de pagamento na modalidade pré-pago.

2019 2018 2019 2018  datas das operagdes. 23. OUTRAS INFORMAGCOES - a) Ativos intangiveis sdo representados por aquisi¢ao de licengas de
Operagdes ativas vinculadas Ativo Ativo Receitas Receitas S re findos em 30 de junho  softwares; b) Deliberagio CVM n° 787, de 21 de dezembro de 2017, aprova o Pronunciamento Técnico
(passivo) (passivo)  (despesas) (despesas) 2019 2018 2019 2018 CPC 06 (R2) do Comité de Pronunciamento Contébeis, que trata de operagdes de arrendamento
Operacoes ativas vinculadas Ativo Ativo Recei Recei mercantil (correlagdo as Normas Internacional de Contabilidade — IFRS16, do IASB — International
Operagbes de arrendamento mercantil 9.832 6.261 2.506 911  Comissées a pagar (passivo) (passivo)  (despesas) (despesas) Accounting Standards Board) com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2019. Este pronunciamento
Obrigacoes por operacoes ativas JSL S/A (63) (34) (43) (33) estabelece os principios para o reconhecimento, mensuracdo, apresentacdo e divulgacdo de
Letras de arrendamento mercantil (10.504) (6.866) (295) (330)  Movida Locaggo de Veiculos S.A. (188) (90) (1.019) (644) arrendamentos. O objetivo é garantir que arrendatarios e arrendadores fornegam informagoes
Resultado Liquido das operacoes Vinculadas - - 2.211 581  Ponto Veiculos LTDA (5) ) (24) (7)  relevantes, de modo que representem fielmente essas transagoes. Essas informagdes fornecem a base
11. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES, OBRIGACOES LEGAIS, FISCAIS E PREVIDENCIARIAS ~ Original Veiculos LTDA 9) (4) (37) (22) para que usuarios de demonstragbes contabeis avaliem o efeito que os arrendamentos tém sobre a
- A execugdo das atividades normais da Companhia acarreta em contingéncias que podem ser Transrio Caminhdes Onibus LTDA (14) (1) (76) (2) posicéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da entidade. Com relagao a esta
classificadas conforme segue: ¢ Ativos contingentes — Nao existem ativos contingentes contabilizados ~ Avante Veiculos LTDA - - (8) - Companhia na qualidade de arrendadora, a aplicacao do pronunciamento acima mencionado, néo traz
pela Companhia. ¢ Passivos contingentes provaveis e possiveis e obrigacdes legais — A Companhia Antecipagbes para Reembolso de Crédito reflexos em suas demonstragdes contébeis. No processo de convergéncia as Normas Internacional
mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que ¢ JSL S/A e Controladas (4.314) (2.798) - - de Contabilidade, o Comité de Pronunciamento Contabeis-CPC, emitiu vérios pronunciamentos
a Companhia figura como “ré” e, classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. S&o  Valores a Receber contébeis, bem como suas interpretagdes e orientagdes, aplicaveis as instituigdes financeiras. Até
;eza'g%‘}'ras :gfggﬁnslgi"og'ggs e efetivada, se necessaria, a reclassificagéo dos riscos de processos. * Transrio Caminhdes Onibus LTDA - 178 - 231 30 de dezembro de 2019, os pronunciamentos contabeis, aprovados pelo CMN e adotados foram:
) Sociais e Estat t'r? * Original Veiculos LTDA ) 53 - - -+ Resolugao n° 3.566/08 — Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01); « Resolug&o n° 3.604/08
a) Socials e Estatutarias 2019 2018 Receita de Prestacao de Servicos — Demonstragdo do Fluxo de Caixa — (CPC 03); » Resolugio n° 3.823/09 — Provisdes, Passivos
Dividendos a pagar 14 13 *JSL S/A e Controladas - - 3.333 3420 Gontingentes e Ativos Contingentes (CPC 25); » Resolugdo n° 3.973/11 — Eventos Subsequente (CPC
Total 14 13 og;;atrsolladas ) ) 674 _ 24);+ Resolug&o n° 3.989/11 — Pagamento Baseado em Agdes (CPC 10 — R1); » Resolug&o n° 4.007/11
. . . —_— L . — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro (CPC 23) ¢ Resolugéo n°® 4.144/12 —

b) Fiscais e Previdenciarias 2019 2018 Aplicacao em Letras de Arrendamento Mercantil Estrutura Conceitual Basica (R1); e * Resolugo n° 4.424/15 — Benefici E d _
" N . H caon°® 4. eneficios a Empregados (CPC 33 — R1).
Provis&o para Impostos e Contribuicdes a pagar 841 787 JSL Holding Financeira Ltda (57.646) (47.508) (2.839) (2.440) Resolugéo n° 4.636/18 — Divulgacao sobre Partes Relacionadas (CPC 05); Atualmente ndo é possivel

N * JSL S/A. (35.326) (8.818) (1.024) (322) . . . .
Impostos e Contribuicdes a recolher 496 453 . = estimar quando o CMN ird aprovar outros pronunciamentos contabeis do CPC e, nem, a forma da
o P o * JSL S/A. (Vinculada a Resolugéo = PR, " . f =
Proviséo para Impostos e Contribuicoes Diferidos (nota 20b) 16.975 12413 B cen 2921/2002) (10.504) (6.866) (295) (330) @dogao dos mesmos. ¢) Nao ha eventos subsequentes, que requeiram ajustes ou divulgagdes, para as
Total 18.312 13.653 = ) . = ) ’ demonstragdes contéabeis encerradas em 30 de junho de 2019.
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes contabeis

Aos Acionistas e aos Administradores da

JSL Arrendamento Mercantil S.A.

Séo Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da JSL Arrendamento Mercantil S.A. (“Companhia”) que
compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2019 e as respectivas demonstragoes do re-
sultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.
Em nossa opiniao, exceto pelos efeitos do assunto descrito na se¢do “Base para opinido com ressal-
va’, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da JSL Arrendamento Mercantil S.A. em 30 de junho de
2019, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

Base para opiniao com ressalva

A Companhia registra as suas operagdes e elabora as suas informagdes contabeis com a observancia
das diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, que requerem o ajuste ao valor
presente da carteira de arrendamento mercantil na rubrica “provisdo para superveniéncia ou insuficién-
cia de depreciacao”, classificada no ativo permanente, conforme mencionado nas notas explicativas as
demonstragcdes contébeis n°s 3e e 6a. Essas diretrizes ndo requerem a reclassificacdo das operacoes,
que permanecem registradas de acordo com as disposi¢cdes da Lei n° 6.099/74, para as rubricas do
ativo circulante e realizavel a longo prazo, e rendas e despesas de arrendamento, mas resultam na
apresentacgdo do resultado e do patriménio liquido de acordo com as praticas contébeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nos-
sas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes
em relagcdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que
a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outros assuntos

Demonstracoes do Valor Adicionado

A demonstragdo do valor adicionado (DVA) referente ao periodo findo em 30 de junho de 2019, ela-
borada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e apresentada como informagao su-
plementar em relagdo as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes financeiras
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - Bacen, foi submetida a procedimentos de au-
ditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes contabeis da Companhia. Para a

formacao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes estdo conciliadas com as demonstra-
GOes contdbeis e registros contdbeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estéo de acordo
com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor Adicionado. Em
nossa opinido, a demonstracao do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relagéo as
demonstragdes contdbeis tomadas em conjunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes contabeis e o relatério dos auditores

A administracao da Companhia é responsavel por essas outras informagoes que compreendem o Rela-
tério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administracédo e ndo ex-
pressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administrac@o e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no
Relatdrio da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstragcdes contabeis

A administragao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentag@o das demonstragdes contabeis
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcio-
nar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstracdes contabeis, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capaci-
dade da Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstracdes contabeis
a nao ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela administracdo da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaborag@o das demonstracoes contabeis.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em con-
junto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas
n@o uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detecta as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragoes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
— Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contdbeis, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para funda-
mentar nossa opinido. O risco de nao detecgao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omiss@o ou representagoes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedi-
mentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido
sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela administragdo.

— Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade ope-
racional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao
a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de conti-
nuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contabeis
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes contabeis, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagoes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcan-
ce planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Fornecemos também aos responsdveis pela administracao declaracdo de que cumprimos com as exi-
géncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os
eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia,
incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Sao Paulo, 27 de agosto de 2019

el

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/F-7

Marco Antonio Pontieri
Contador CRC 1SP153569/0-0




